






Thời gian: 

Địa điểm: Phòng họp MB Capital, Tầng 12, Tòa nhà số 21 Cát Linh, Đống Đa, Hà Nội

THỜI GIAN NỘI DUNG CHƯƠNG TRÌNH
14:00 – 14:30 Đón tiếp đại biểu và Quý Nhà đầu tư
14:30 – 14:40 Khai mạc Đại hội

1. Thông qua Chủ tọa đoàn, Ban Thư ký và Ban Kiểm phiếu Đại hội;

2. Phát biểu khai mạc Đại hội 

14:40 - 15:00 Phần báo cáo

1. Báo cáo của Công ty quản lý quỹ về kết quả hoạt động năm 2024 và kế

hoạch hoạt động năm 2025 của Quỹ

2. Báo cáo hoạt động Ban đại diện Quỹ

3. Báo cáo giám sát của Ngân hàng Giám sát BIDV Chi nhánh Hà Thành

4. Trình bày Tờ trình phê duyệt các nội dung thuộc thẩm quyền của Đại hội

nhà đầu tư

15:00 - 15:30

15:30 - 15:45

Thảo luận và trao đổi

Phần biểu quyết

1. Thông qua Báo cáo tài chính đã được kiểm toán năm 2024 của Quỹ và

không phân phối lợi nhuận của Quỹ năm 2024

2. Báo cáo kết quả hoạt động năm 2024 và kế hoạch hoạt động năm 2025 

của Quỹ MBBOND

3. Lựa chọn đơn vị kiểm toán Báo cáo tài chính năm 2025

4. Chi phí hoạt động năm 2024 và kế hoạch chi phí hoạt động năm 2025 của

Ban đại diện Quỹ

15:45 – 16:00 Bế mạc Đại hội

1. Công bố kết quả biểu quyết của Ban kiểm phiếu.

2. Thông qua Biên bản và Nghị quyết Đại hội

3. Tuyên bố bế mạc Đại hội.





Kính thưa Quý Nhà đầu tư

Trong năm 2024, kinh tế Việt Nam tiếp tục duy trì đà tăng trưởng cao, GDP tăng trưởng 7,09%,

lạm phát trong tầm kiểm soát. Mặt bằng lãi suất vẫn nằm trong mặt bằng thấp mặc dù có tăng nhẹ

so với cuối năm 2023. Chính sách tiền tệ được điều tiết nhịp nhàng, thanh khoản trên thị trường

tiền tệ và thị trường trái phiếu khá dồi dào, tạo điều kiện thuận lợi cho các sản phẩm đầu tư trái

phiếu.

Trải qua giai đoạn khó khăn của năm 2022, Quỹ MBBOND đã tập trung vào hoạt động tái cấu trúc

danh mục trong năm 2024. Kết thúc năm 2024, Quỹ MBBOND đạt mức AUM 244 tỷ đồng, NAV

tăng trưởng 8.24%/năm, đứng nhóm đầu trong các quỹ mở trái phiếu mang lại lợi nhuận cao cho

nhà đầu tư.

Trong quá trình hoạt động năm 2024, Ban Đại diện Quỹ đã luôn theo sát tình hình hoạt động của

Quỹ, đóng góp ý kiến giá trị và kịp thời cho hoạt động đầu tư của Quỹ, đảm bảo vận hành quỹ

thông suốt. Ban Đại diện đã thực hiện các quyền và nhiệm vụ liên quan đến việc giám sát, đánh giá

hoạt động của công ty quản lý quỹ, ngân hàng giám sát, nhằm bảo vệ lợi ích của các Nhà Đầu tư

của Quỹ cũng như việc tuân thủ pháp luật của Công ty Quản lý Quỹ.

Bước sang năm 2025, cùng với đà tăng trưởng của nền kinh tế, chính sách tiền tệ tiếp tục nới lỏng,

thanh khoản thị trường dồi dào với mặt bằng lãi suất thấp, các sản phẩm quỹ mở trái phiếu tiếp tục

là đích đến của dòng tiền. Tuy nhiên, áp lực lạm phát, tỷ giá, sẽ là những thách thức lớn nhất cho

cân đối vĩ mô năm 2025. Tôi tin tưởng rằng, cùng với sự nỗ lực của đội ngũ MB Capital, quỹ

MBBOND sẽ sớm giải quyết được vấn đề nội tại và quay trở lại quỹ đạo tăng trưởng để đón đầu cơ

hội phát triển sắp tới.

Thay mặt Ban Đại diện Quỹ, tôi xin trân trọng bày tỏ lòng biết ơn chân thành đến Quý vị Nhà Đầu

tư đã luôn tin tưởng và ủng hộ Quỹ trong thời gian qua. Kính mong Quý vị tiếp tục đồng hành cùng

Quỹ MBBOND trong giai đoạn phát triển tiếp theo.

Kính chúc Quý Nhà Đầu tư sức khỏe, hạnh phúc và thành công.

Trân trọng

Nguyễn Cẩm Chi 

Chủ tịch Ban đại diện Quỹ





PHẦN 1

KINH TẾ VĨ MÔ VÀ THỊ TRƯỜNG TRÁI PHIẾU

PHẦN 2

BÁO CÁO KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG NĂM 2024

PHẦN 3

KẾ HOẠCH HOẠT ĐỘNG NĂM 2025





➢ GDP trong năm 2024 tăng 7.09% YoY. Động lực chính cho mức tăng trưởng này đến từ sự phục

hồi ấn tượng của hoạt động xuất khẩu và sản xuất công nghiệp.

➢ Chính sách tài khóa/tiền tệ mở rộng đang bắt đầu “thẩm thấu” vào nền kinh tế. Các trụ cột của

tăng trưởng kinh tế đều cho thấy những tín hiệu tích cực: niềm tin người tiêu dùng cho tín hiệu

hồi phục nhẹ, đầu tư toàn xã hội gia tăng – tạo động lực tăng trưởng cho nền kinh tế.
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KINH TẾ VĨ MÔ

Tăng trưởng GDP theo quý (% YOY)

Tăng trưởng GDP theo khu vực (% YOY)



➢ Xuất khẩu tăng trưởng hai chữ số (tăng 14,3% so với cùng kỳ năm trước), với thặng dư thương

mại là 24,8 tỷ USD.

➢ Thặng dư thương mại lớn trở thành động lực tăng trưởng quan trọng trong năm 2024.
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KINH TẾ VĨ MÔ

Diễn biến hoạt động xuất nhập khẩu



➢ Lạm phát 2024 trong mục tiêu kiểm soát của Chính phủ. Chỉ số lạm phát tăng 3.63% so với năm

2023.

➢ Các yếu tố chính tác động tới CPI bao gồm: (1) Nhóm hàng ăn và dịch vụ ăn uống. Trong đó, tác

động tăng chủ yếu đến từ: giá gạo và giá lợn hơi tăng mạnh khi dịch bênh tả lợn Châu Phi bùng

phát; (2) Nhóm nhà ở, điện nước, chất đốt và vật liệu xây dựng; (3) Nhóm thuốc và dịch vụ y tế…

cũng góp phần làm lạm phát tăng.
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KINH TẾ VĨ MÔ

Lạm phát và lạm phát cơ bản (% YOY)

Biến động nhóm ngành chính



➢ Lãi suất huy động trên thị trường 1 tăng trở lại, tái định vị ở mặt bằng mới trong khi lãi suất cho

vay bình quân năm 2024 giảm 1.7% so với năm 2023.

➢ Thanh khoản hệ thống được duy trì ổn định. Tuy nhiên mức chênh lệch giữa tăng trưởng tín dụng

và huy động có thể làm gia tăng áp lực lên thanh khoản hệ thống.
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KINH TẾ VĨ MÔ

Lãi suất huy động 12T (%)

Tăng trưởng tín dụng hệ thống ngân hàng (%)



➢ Tỷ giá USD/VND năm 2024 trải qua nhiều biến động đáng chú ý, đặc biệt trong quý 2 (khi Fed

duy trì mặt bằng lãi suất cao do nền kinh tế tăng trưởng nóng) và cuối năm (phản ánh kỳ vọng

đồng USD mạnh hơn sau khi Tổng thống Donald Trump đắc cử). Dù vậy, tỷ giá vẫn được kiểm

soát trong biên độ cho phép quanh ngưỡng +/-5% của NHNN.

➢ Các công cụ tỷ giá đã được NHNN sử dụng linh hoạt như: (1) Bán dự trữ ngoại hối - NHNN đã

thực hiện các đợt can thiệp trong quý 2 và quý 4, với tổng lượng dự trữ ngoại hối bán ra ước tính

đạt 10,5 tỷ USD trong năm 2024; (2) Điều tiết thanh khoản tiền đồng - NHNN sử dụng linh hoạt

các công cụ thị trường mở (OMO) và phát hành tín phiếu nhằm hút ròng tiền đồng trong các giai

đoạn cao điểm từ tháng 5-6/2024 và tháng 10- 12/2024, qua đó giảm áp lực lên tỷ giá.
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Tỷ giá USD/VND

Mức độ mất giá so với USD (%YTD)

KINH TẾ VĨ MÔ
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TRIỂN VỌNG KINH TẾ VIỆT NAM 2025

3

Tăng trưởng GDP

Lạm phát

Tăng trưởng TTCK

Tăng trưởng tín

dụng

Tý giá USD/VND

2024

7.09%

3.63%

12.01%

15.08%

24,322

2023

5.05%

3.58%

8.23%

13.71%

23,866

2025F

7.00%

4.0-4.5%

12.0%

16.00%

25,540

1

2

Tăng trưởng GDP năm 2025 dự báo ở mức 7.00%, với sự hồi phục của hoạt động đầu

tư công và hồi phục của mảng tiêu dùng bán lẻ;

CPI bình quân dự kiến ở quanh ngưỡng 4.0-4.5% cho cả năm 2024, nằm trong mục

tiêu lạm phát mà Chính phủ đề ra;

Chính sách tiền tệ nới lỏng hơn, ưu tiên thúc đẩy tăng trưởng kinh tế, với tăng trưởng

tín dụng là 16.0%.
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THỊ TRƯỜNG TRÁI PHIẾU CHÍNH PHỦ 2024

▪ Tổng giá trị TPCP phát hành thông qua đấu thầu trong năm 2024 là 330,376 tỷ đồng, tương đương

82.6% kế hoạch cả năm (400,000 tỷ đồng).

▪ Lợi suất nhích tăng trong nửa đầu năm, trong đó kỳ hạn thanh khoản 10- 15Y tăng khoảng 50 điểm

cơ bản, sau đó đi ngang trong nửa cuối của năm. Thanh khoản thị trường bật tăng trở lại sau giai

đoạn thanh khoản thắt chặt 2022-2023.
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▪ Theo dữ liệu VBMA tổng hợp từ HNX và SSC, tính cả năm 2024, có 429 đợt phát hành riêng

lẻ trị giá 410,544 tỷ đồng và 22 đợt phát hành ra công chúng trị giá 32,914 tỷ đồng. Trái phiếu

doanh nghiệp chủ yếu vẫn được phát hành qua phương thức riêng lẻ trong năm 2024, chiếm

khoảng 92.6%. Quy mô thị trường so với GDP duy trì xu hướng giảm liên tục kể từ khi đạt

đỉnh 17.1% vào năm 2020, xuống 10.8% vào cuối năm 2024.

▪ Ngân hàng là nhóm phát hành mạnh nhất, tiếp sau là nhóm bất động sản. Có thể thấy thị trường

TPDN chưa thực sự khởi sắc trong năm 2024, thị trường chủ yếu được đóng góp bởi các đợt

phát hành của nhóm ngân hàng.

▪ Mặt bằng lãi suất phát hành thấp được duy trì trong cả năm 2024, lãi suất phát hành bình quân

chỉ ở mức 7.5%/năm

THỊ TRƯỜNG TRÁI PHIẾU CHÍNH PHỦ 2024

Giá trị phát hành theo nhóm ngành 2024

Quy mô phát hành TPDN các năm
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HOẠT ĐỘNG  CÁC QUỸ MỞ TRÁI PHIẾU

▪ Theo dõi một số quỹ mở trái phiếu lớn trên thị trường, quỹ TCBF của Techcombank Capital đạt

được mức tăng trưởng NAV cao nhất nhờ vào sự hồi phục của thị giá các trái phiếu niêm yết. Quỹ

MBBOND đạt mức tăng trưởng 8.2% thuộc nhóm các quỹ có mức tăng trưởng NAV ở mức cao.

Còn lại mặt bằng chung các quỹ chỉ đạt tăng trưởng từ 6.5-7.5%/năm.

▪ Tình hình huy động vốn khá khả quan. Quỹ TCBF từ đầu năm huy động ròng được 11.500 tỷ đồng.

Các quỹ của Dragon Capital, Vina Capital cũng huy động khá tốt với mức huy động ròng lần lượt

là 1.200 tỷ và 880 tỷ đồng.

▪ Quỹ MBAM của MBCapital cũng huy động được 292 tỷ trong năm, trong khi quỹ MBBOND huy

động ròng là 27 tỷ mặc dù Quỹ không thúc đẩy huy động trong năm 2024.
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BÁO CÁO GIÁ TRỊ TÀI SẢN RÒNG NAV

▪ Tại thời điểm ngày 31 tháng 12 năm 2024 AUM của Quỹ đạt 244.4 tỷ đồng, NAV/chứng chỉ

quỹ của MBBOND đạt 15.212 đồng, tăng 8,24% so với đầu năm, thay đổi giá trị tài sản ròng

(“NAV”) của Quỹ là tăng 12,55% so với giá trị đầu kỳ báo cáo.

▪ Sau khó khăn của năm 2022, trong suốt năm 2023-2024 quỹ tập trung tái cấu trúc danh mục

đầu tư, đồng thời không thúc đẩy hoạt động huy động vốn.

Tăng trưởng NAV luỹ kế theo tháng

8.24%
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CẤU TRÚC DANH MỤC ĐẦU TƯ

▪ Toàn bộ danh mục của Quỹ đang nắm giữ các tài sản có thu nhập cố định như: tiền gửi có kỳ

hạn, chứng chỉ tiền gửi và trái phiếu.

▪ Tại cuối năm 2023, cơ cấu của quỹ gồm 84.5% là trái phiếu niêm yết, quỹ không còn nắm giữ

trái phiếu chưa niêm yết, 7.4% là tiền gửi và 8.2% là tiền mặt và các tài sản tương đương tiền

khác.

▪ Trong danh mục trái phiếu, quỹ đang nắm giữ 2 TP là NVL122001 của CTCP Tập đoàn Đầu tư

Địa ốc Nova chiếm tỷ trọng 70.95% quy mô quỹ và TP BAF122029 của CTCP Nông nghiệp

BAF Việt Nam chiếm tỷ trọng 4.16%, 14.81% là các khoản lãi dự thu của trái phiếu NVL và

BAF.

75.1%

15.4%

Trái phiếu niêm yết Khác
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STT Chỉ tiêu
Mã chỉ 

tiêu

Lũy kế từ đầu 

năm

I Thu nhập từ hoạt động đầu tư 2220 21,798,275,132

1 Cổ tức, trái tức được nhận 2221 21,041,565,905

2 Lãi được nhận 2222 756,709,227

3 Các khoản thu nhập khá 2223 -00 

II Chi phí 2224 3,606,232,682

III Thu nhập  ròng  từ hoạt động đầu tư ( = I - II) 2233 18,192,042,450

IV Lãi (lỗ) từ hoạt động đầu tư 2234 106,576,329

1 Lãi (lỗ) thực tế phát sinh từ hoạt động đầu tư 2235 -52,710,685

2 Thay đổi về giá trị của các khoản đầu tư trong kỳ 2236 159,287,014

V Thay đổi của giá trị tài sản ròng của Quỹ do các hoạt động đầu tư 

trong kỳ (III + IV)

2237 18,298,618,779

VI Giá trị tài sản ròng đầu kỳ 2238 216,407,312,352

VII Thay đổi giá trị tài sản ròng của Quỹ trong kỳ 2239 27,164,784,054

Trong đó: 2240

1 Thay đổi giá trị tài sản ròng của Quỹ do các hoạt động liên quan 

đến đầu tư của Quỹ trong kỳ

2239.1 18,298,618,779

2 Thay đổi giá trị tài sản ròng của Quỹ do việc chi trả lợi tức/ cổ 

tức của Quỹ cho các nhà đầu tư trong kỳ

2239.2 0

3 Thay đổi GTTSR do phát hành thêm/mua lại Chứng chỉ Quỹ 2239.3 8,866,165,275

VIII Giá trị tài sản ròng cuối kỳ 2243 243,572,096,406

KẾT QUẢ KINH DOANH NĂM 2024
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ĐÁNH GIÁ THU NHẬP CỦA QUỸ

• Tổng thu nhập từ hoạt động đầu tư của MBBOND trong năm 2024 đạt 21.9 tỷ, trong đó Quỹ có

thu nhập 21,0 tỷ đồng từ trái tức và 757 triệu đồng từ thu nhập lãi từ tiền gửi hoặc đầu tư chứng chỉ

tiền gửi, lỗ thực hiện từ hoạt động mua bán chứng khoán trong kỳ là -53 triệu đồng; lãi chưa thực

hiện là 159 triệu đồng.

• Tổng chi phí trong kỳ của quỹ là hơn 3,6 tỷ đồng.
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CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ

CHIẾN LƯỢC

PHÂN BỔ TÀI SẢN

CHIẾN LƯỢC

LỰA CHỌN NGÀNH

TIÊU CHÍ 

LỰA CHỌN TRÁI 

PHIẾU

Dựa vào phân tích vĩ mô, quỹ

sẽ linh hoạt phân bổ tài sản

tùy theo điều kiện thị trường

và tùy thuộc vào các cơ hội

đầu tư sẵn có.

Định hướng quỹ sẽ đầu tư tối

thiểu 80% tài sản của quỹ vào

tài sản có thu nhập cố định

Quỹ có thể thực hiện quyền

chuyển đổi trái phiếu thành

cổ phiếu. Trong mọi trường

hợp, giá trị cổ phiếu mà Quỹ

nắm giữ sẽ không vượt quá

20% tổng giá trị tài sản ròng

của Quỹ.

Phân bổ danh mục theo định

hướng của các ngành được

hưởng lợi từ sự dịch chuyển

của kinh tế vĩ mô và các

chính sách, định hướng của

nhà nước.

Ưu tiên các lĩnh vực kinh

doanh ổn định, bền vững và ít

chịu tác động bởi các biến

động vĩ mô như: sản xuất,

năng lượng, hạ tầng, kinh

doanh hàng tiêu dùng thiết

yếu.

Tập trung vào những trái

phiếu, chứng chỉ tiền gửi đầu

tư có chất lượng cao dựa trên

phương pháp tiếp cận đầu tư

đi từ dưới lên “Bottom Up

Approach”.

Việc lựa chọn từng trái phiếu,

chứng chỉ tiền gửi cụ thể sẽ

dựa trên những đánh giá,

phân tích đặc thù riêng có

của doanh nghiệp phát hành,

các biện pháp bảo đảm, lịch

sử tín dụng, hiệu quả kinh

doanh của tổ chức phát hành
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KẾ HOẠCH HOẠT ĐỘNG NĂM 2025

HOẠT ĐỘNG ĐẦU TƯ

▪ Trong Quý 2, Quỹ ưu tiên làm việc với tổ chức phát hành và các đối tác để xử lý TP

Novaland đang có trong danh mục. Trong năm 2023, TP này đã được gia hạn thêm

2 năm, thời điểm đáo hạn là 20/7/2025.

▪ Trường hợp cần thu xếp thanh khoản để đáp ứng nhu cầu rút vốn của NĐT, quỹ sẽ

sử dụng quỹ tiền mặt hiện có và tìm kiếm đối tác nhận chuyển nhượng TP đang

nắm giữ với giá giao dịch phù hợp với mặt bằng trên thị trường.

▪ Với định hướng là quỹ trái phiếu huy động vốn ở kỳ hạn 6 tháng – 12 tháng, quỹ sẽ

duy trì tỷ trọng trái phiếu cao, mục tiêu tỷ trọng trái chiếu chiếm tối thiểu 70% danh

mục trong dài hạn.

HOẠT ĐỘNG HUY ĐỘNG VỐN

▪ Rủi ro của TP Novaland vẫn còn hiện hữu, do đó quỹ định hướng chưa thúc đẩy

hoạt động huy động vốn. Trong trường hợp rủi ro của tổ chức phát hành được giảm

thiểu, hoạt động kinh doanh trở về trạng thái an toàn, quỹ sẽ đẩy mạnh huy động

vốn trở lại.

▪ Sau tái cấu trúc, định hướng quỹ sẽ huy động vốn của khách hàng ở khung kỳ hạn 6

tháng – 9 tháng (dài hơn so với trước là 2 tháng – 6 tháng)

▪ Về phương án huy động vốn, quỹ tập trung động vốn qua kênh số, thông qua việc

hoàn thiện trải nghiệm và cung cấp đầy đủ thông tin cho NĐT, hướng tới NĐT có

thể tự mua CCQ trên APP MB mà không cần thêm tư vấn từ lực lượng bán hàng.
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